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Обзор рынка облигаций 
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■ Объем рынка – 15 млрд. USD     ■ Объем сделок – 8 млрд. USD 

Министерство 

финансов - 

регулятор 

профессиональные 

участники: 

62 организации, в т.ч. 

25  банков 

более 250 

эмитентов:  

МФ, НБ, банки, 

компании, местные 

органы власти 

̵ учет 

̵ хранение 

̵ расчеты 

БВФБ   

̵ клиринг 

̵ электронные 

торги 



Облигации в обращении, млрд. USD 
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Корпоративные эмитенты Национальный банк Министерство финансов 



Структура операций с облигациями  

19% 

12% 

3% 
43% 

23% 

государственные ценные бумаги 

облигации Национального банка 

облигации местных займов 

облигации банков 

облигации предприятий 

купля-

продажа 

8 млрд USD 6 млрд USD 

74% 

21% 

5% 

купля-продажа 

РЕПО 

иные операции с облигациями 



Структура портфеля государственных облигаций (1) 
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ГЦБ в 

обращении 

Количество 

выпусков 

Объем в 

обращении, 

млн. $  

Средняя 

доходность, 

% годовых 

Средний срок 

обращения,  

лет 

Объем сделок в 

2018 г., млн. $ 

В белорусских 

рублях 19 760,3 10,0 7,5 701,1 

В иностранной 

валюте 95 3 830,7 6,4 5,9 884,8 

Итого 114 4 591,0    5,8   6,2 1 585,9 

средние процентные ставки, % годовых 

(рыночные эмиссии в валюте) 

7,3 
7,1 

6,9 
6,5 

5,8 

2013 2014 2015 2016 2017

средний срок обращения, лет 

(рыночные эмиссии в валюте) 

3,3 3,4 
3,1 

3,7 

4,9 

2013 2014 2015 2016 2017



Структура портфеля государственных облигаций (2) 

Прочие 

юридические лица, 

32,6% 

Банки, 62,8% 

Физические лица, 

4,6% 

владельцы 

$/€ 
83,4% 

BYN 

16,6% 

валюта 

Фикс. 

60,3% 

Перемен.  

39,7% 

доход 



Еврооблигации  Республики  Беларусь 
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Выпуск 
Срок 

обращения, лет 

Дата 

размещения 

Объем, млн. 

USD 

Ставка 

дохода, % 

Спред к 

UST,     б.п. 

Беларусь 2023 5,5 29.06.2017 800 6,875 536 

Беларусь 2027 10 29.06.2017 600 7,625 548 

Беларусь 2030 12 28.02.2018 600 6,2 330 

4

6
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Беларусь 2023 B Беларусь 2027 B Беларусь 2030 В 



Приобретение гособлигаций нерезидентами 
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www.minfin.gov.by 
график размещения ГЦБ, параметры 

1 

перечень белорусских брокеров 

2 
счет «депо» 

расчетный банковский счет 

3.1 

Приобретение ГЦБ на биржевом рынке 

 

- договор комиссии с белорусским брокером 

- заявка/поручение на приобретение ГЦБ белорусскому брокеру 

- перечисление денежных средств белорусскому брокеру  

 

Приобретение ГЦБ на внебиржевом рынке  

 

- договор купли-продажи с белорусским продавцом (эмитентом) 

- перечисление денежных средств продавцу (эмитенту) 

-    регистрация сделки у белорусского брокера 

3.2 



Последние законодательные изменения 

• Многогранный подход к регулированию 
рынка ценных бумаг, гармонизация 
законодательства в соответствии с 
международными стандартами 

Закон Республики 
Беларусь “О рынке 

ценных бумаг” 

Постановления 
Правительства 

    • Снятие ограничений на вторичное обращение           
гособлигаций.  

• Допуск инфраструктурных организаций – 
нерезидентов на локальный рынок.  

• Унификация процедур размещения, обращения, 
погашения по всем видам гособлигаций.  

•  Внедрение новых способов размещения  
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Преимущества государственных облигаций 
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Эффективная система защиты прав инвесторов. Надежность и 
гарантии 

Национальное законодательство разработано на основе лучших 
мировых практик 

Открытость рынка 

Высокий уровень функционального и технологического развития 
инфраструктуры 

Льготное налогообложение 

Рыночные способы размещения 



Перспективы  развития 

 

 Создание эталонной кривой доходности в национальной валюте 

 

 Повышение прозрачности политики эмитента, контакты с 

инвесторами 

 

 Расширение инвесторской базы; обеспечение прямого доступа 

иностранных инвесторов через иностранные (международные) 

депозитарии 
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Министерство финансов Республики Беларусь 

www.minfin.gov.by 

 

Главное управление государственного долга 

управление привлечения государственных займов 

Эдита Дубина  

e.dubina@minfin.gov.by 

 +375 17 309 41 80 
 


